
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO

ATA DE REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTO

Aos 13/06/2024 às 9:30 horas no Instituto de Previdência dos Servidores Municipais de 
Engenheiro Coelho - ENGEPREV, localizado na Av. Ângelo Forner, n° 122, nesta cidade de 
Engenheiro Coelho, nos reunimos o Comitê de Investimento eleito pelos Conselho Fiscal e 
Administrativo, na forma da Lei Complementar n° 18/2023 (reestruturação do ENGEPREV), 
Matheus Forner Correa, Renato Gilberto Chinaglia e Domingos Franco de Oliveira Neto. Na 
reunião é disponibilizado, para conhecimento de todos cópia do Relatório de Análise, 
Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024 e também panorama econômico de 
abril. Pode-se observar que a rentabilidade de abril está positiva em R$ 41.716,35 e também o 
acumulado do ano em R$ 709.646.96. Em relação aos repasses dos seguintes entes: Prefeitura 
Municipal, Serviço de Água e Esgoto, Câmara Municipal e do próprio Engeprev, podendo se 
inteirar sobre as Contribuições Servidor, parte Patronal e Aporte até a presente data. Verificou- 
se que o Serviço de Água e Esgoto ainda continua pendente de repasse os valores relativos aos 
protocolos n° 235/2024/373 e 236/2024/374, que se trata da diferença apurada dos aportes 
financeiros com base na Lei Complementar 20/2021. A Câmara Municipal e Engeprev, cumpriram 
com as obrigações até a data prevista para o repasse do mês 02,03/2024, o Saeec também 
cumpriu com os repasses de competência 02,03/2024, dos Segurados, Patronal e Aporte. No 
entanto, a Prefeitura Municipal ainda continuou em atraso com suas contribuições conforme 
protocolos de reiteração n° 1497/2024 e 1498/2024 ao qual expõe o risco do enquadramento 
no artigo 168-A, do código penal, feito no dia 14/04/2024.

a se tratar, foi lavrado a presente ATA.

Domingos Franco/depliveira Neto

Av. Angelo Forner, 122 -  Jd. Angelo Forner 
Fone: (19) 3857-7665 - Engenheiro Coelho - SP - CEP 13445-220
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Relatório Analítico dos Investimentos
em abril de 2024

Este relatório atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBUCOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO  
C R É D IT O  Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e  Risco - 30/04/2024 
S  M E R C A D O

C a r te ira  c o n s o lid a d a  d e  in v e s t im e n to s  - b a se  (A b r il  /  2 0 2 4 )

P ro d u to  / F u n d o R e sg a te C a rê n c ia S a ld o P a r t ic ip . SI T o ta l C o t is ta s % S/ P L  d o  F u n d o E n q u a d ra m e n to

BB  A L O C A Ç Ã O  ATIVA R E T O R N O  TO TAL FIC R E N D A  F IXA  P... D+3 Não há 398.464,81 0,86% 711 0,01% Artigo 7o, Inciso I. A linea ' b '

BB  ID K A 2  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  F l R E N D A  F IXA  PREV ID E ... D+1 Não há 895.783,35 1,92% 879 0.02% Artigo 7o, Inciso I, A linea  * b '

BB  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  IPC A  F l R E N D A  FIXA  PR E V ID E N C ... D+0 16/05/2023 980.976.08 2,11% 25 I 1,62% Artigo 7o, Inciso I. A línea  * b '

BB  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  IPC A  III F l R E N D A  F IXA  PREVI... D+0 15/08/2024 87.662,34 0,19% 140 0,05% Artigo 7o, Inciso I, A lfn e a ' b '

BB  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  XXI F l R E N D A  F IXA  PREV ID EN C I... D+0 2024-08-15 902.234,48 1.94% 370 0,02% Artigo 7o, Inciso I. A linea  ' b ’

C A IX A  B R A S IL  2024 1 T lT U LO S  P Ü B LIC O S  Fl R E N D A  Fl... D+0 16/08/2024 564.298.23 1,21% 105 0.11% Artigo 7o, Inciso I. A línea  ’ b *

C A IX A  B R A S IL  2024 IV T lT U LO S  P Ú B LIC O S  F l R E N D A  F... D*0 15/08/2024 318.319,15 0,68% 306 0.01% Artigo 7°, Inciso I, A l ín e a ' b ‘

C A IXA  B R A S IL  2030 III T ÍT U LO S  P Ú B LIC O S  F l R E N D A  ... D+0 15/08/2030 504.999,49 1,08% 23 0.22% Artigo 7o. Inciso I, A líne a  ' b ’

C A IX A  B R A S IL  G E S T Ã O  E S T R A T É G IC A  F IC  R E N D A  FIXA D+0 N ão  há 3.239.048,92 6,95% 799 0.06% Artigo 7o, Inciso I, A líne a  ' b ’

C A IX A  B R A S IL  IDKA  IPC A  2A  T lT U LO S  P Ú B L IC O S  F l RE... D+0 Nào há 4.265.762.16 9.16% 834 0,09% Artigo 7°, Inciso I. A line a  1 b ’

S ICR ED I INSTITUC IO NAL IMA-B F IC  R E N D A  F IXA  L P D+1 Não há 920.309,71 1,98% 339 0,15% Artigo 7o, Inciso 1, A líne a  ’ b '

S ICR ED I T A X A  S E L IC  FIC R E N D A  F IXA  LP D*1 N ão  há 949.889,55 2.04% 15.389 0.08% Artigo 7o, Inciso 1, A línea  ' b ’

B A R C E L O N A  F l R E N D A  F IXA D+1 ou ... 90 dias 1.244.055.15 2,67% 10 4,70% Artigo 7o, Inciso III. A l in e a 1 a  ’

BB  F L U X O  F IC  R E N D A  F IXA  S IM P LE S  P R E V ID E N C IÂ R IO D+0 N ão  há 5.929.479.77 12.73% 1.006 0,14% Artigo 7o, Inciso III. A line a  * a  1

BB  IN STITUC IO N AL F l R E N D A  F IXA I D+0 Não há 3.503.067,69 7,52% 186 | 0,16% Artigo 7o, Inciso III. A line a  ‘ a  ’

C A IX A  B R A S IL  F l R E N D A  F IXA  R E F E R E N C IA D O  D l LP D+0 N ão  há 700.280,97 1,50% 993 0,00% Artigo 7o, Inciso III, A l ín e a ' a '

C A IXA  B R A S IL  M ATRIZ F l R E N D A  F IXA D+0 Nào há 1.891.441,21 4,06% 439 0.03% Artigo 7o, Inciso III, A línea  ' a '

LM E  R E C  IMA-B F l R E N D A  FIXA D+1009 Não há | 2.021.586.71 4,34% 28 2,67% Artigo 7o, Inciso III. A línea  ’ a '

ITÁLIA F ID C  M U LT ISSET O R IAL  S Ê N IO R  1 Não s e  ... Não se  ap lica 42.329,51 0,09% 59 0,07% Artigo 7o, Inciso V, A linea ' a ‘

L M E  R E C  IPC A  F ID C  M U LT ISSET O R IAL  S Ê N IO R  1 D+1260 90 dias 195.667,62 0,42% 70 0,28% Artigo 7o, Inciso V, A linea  * a  '
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Carteira consolidada de investim entos - base (Abril /  2024)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2024

Produto / Fundo

P R E M IU M  FID C  SÊ N IO R  1

C A IX A  B R A S IL  IP C A  XVI F l R E N D A  F IXA  C R É D IT O  PRIV...

BB  C O N S T R U Ç Ã O  CIVIL F IC  A Ç O E S  

BB  R E T O R N O  TO TAL FIC  A Ç O E S

C A IX A  E X P E R T  VINCI V A LO R  D IVID EN D O S  R P P S  FIC AÇO ...

B R A D E S C O  IN STITUC IO N AL F l A Ç Õ E S  B D R  N ÍVE L  I 

L E M E  F IC  M U LT IM ER C A O O  C R É D IT O  PR IV AD O  

FO N TA IN E  V IL LE  U R B A N ISM O  F IP  M U LT IE STR AT ÉG IA

Total para cálculo dos limites da Resolução

R e sg a te C a rê n c ia S a ld o P a r t ic ip . SI Tota l C o t is ta s % S/ P L  d o  F u n d o E n q u a d ra m e n to

Não se  ... N ão se  ap lica 124.887.42 0,27% 98 0,42% Artigo 7°, Inciso V. A lin e a  ’ a '

D+0 18/04/2018 1.190.431,27 2,56% 100 0,54% Artigo 7o, Inciso V, A l in e a ' b '

D+4 N ão  há 55.707,67 0.12% 11.924 0,03% Artigo 8o. Inciso 1

D+3 NSo há 320.355.58 0,69% 23.699 0,04% Artigo 8V. Inciso 1

D+33 Não há 515.680.19 1,11% 151 0.05% Artigo 8o, Inciso 1

D+5 Não há 386.898,81 0,83% 69 0,25% Artigo 9o. Inciso III

D+1 Não há 12.946,97 0,03% 12 0,97% Artigo 10°. Inciso I

N ào s e ... Não se  aplica 14.420.826.52 30,90% 0,00% Artigo 10°, Inciso li

46 .583.391 ,33
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IN STITU TO  D E  P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B LIC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  - Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

Enquadram ento e Política de Investim ento (RENDA FIXA) - base (Abril /  2024)

A r t ig o s  - R e n d a  F ix a R e s o lu ç ã o C a r te ira  $ C a r te ira

E s tra té g ia  d e  A lo c a ç ã o  - 2024
G A P

Inf A lv o S u p
S u p e r io r

A rtigo  7o, Inciso  I, A lín e a  ' b ‘ 100.00% 14.027.748 ,27 30,11% 5,00% 53,50% 90,00% 27.897.303 ,93

A rtigo  7 o, Inc iso  III, A lín e a  ' a  ‘ 60.00% 15.289.911.50 32,82% 5,00% 25,00% 60.00% 12.660.123 ,30

A rtigo  7 o, Inc iso  IV 20.00% 0.00 ! 0,00% 0,00% 1.00% 10,00% 4.658.339,13

Artigo  7 o, Inciso  V, A lín e a  ’ a ' 5,00% 362.884 ,55 0,78% 0,00% 1,00%  | 1,00% : 102.949,36

A rtigo  7 o, Inc iso  V, A lín e a  ' b ’ 5 ,00% 1.190.431,27 2,56% 0,00% 3,00%  : 5,00% 1.138.738,30

Total R en d a  F ixa 100,00% 30.870 .975 ,59 66,27% 10.00% 83,50%  | 166,00%

R EN D A  FIXA 30 .870 .975 ,59  

|  R EN D A  VAR IÁVEL 891 .743 ,44  

|  EXTERIOR 386.898,81

E STRU T U RAD O S  14.433 .773 ,49

Página 3 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos
Av.Paulista, 302 -  Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



t>
CREDITO
S MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Enquadram ento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2024)

E s tra té g ia  d e  A lo c a ç ã o  -
A r t ig o s  - R e n d a  V a r iá v e l / E s t ru tu ra d o  / 

Im o b il iá r io
R e s o lu ç ã o C a r te ira  S C a r te ira

2024 G A P

S u p e r io r

Inf A lv o S u p

Artigo  8o, Inciso  I 30,00%  | 891 .743 ,44  I 1.91%  j 0.00% 5,00%  | 20.00%  ; 8.424,934,83

Artigo  10°, Inciso  I 10,00%  | 12.946.97 : 0,03% 0.00% 1,00% 10,00% 4.645 .392 ,16

Artigo  10°, Inc iso  II 5,00%  j 14.420.826 .52 30,36% 0,00% 5,00%  : 5,00% -12.091 .656 ,95  |

A rtigo  11° 5.00%  | 0 ,00 | 0,00%  j 0,00% 0,50%  í 5,00%  ; 2 .329.169.57

Total R e n d a  V ariáve l / Estru tu rado  / Imobiliário 30.00%  ; 15 .325,516 ,93 32.90% 0,00% 11,50% 40,00%  :

A r t ig o s  -  E x te r io r R e s o lu ç ã o  C a r te ira  $

j

C a r te ira
E s t ra té g ia  d e  A lo c a ç ã o  -; 

In fe r io r  A lv o

L im ite  - 2024 

S u p e r io r

G A P

S u p e r io r

Artigo  9 o, Inciso  III 10,00%  j 386.898,81 | 0,83%  | 0,00%  j 5,00% 10,00% 4.271.440,32

Total Ex te rior 10,00%  [ 386.898 ,81  ; 0,83%  | 0,00%  | 5,00% ; 10,00%  |

| 7 ° l b

■  b ° i

í 7o l il a ( | 7° V a

| l 0 » l l  * 9 »  III
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IN STITU TO  D E  P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B L IC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  - Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

Estratégia de A locação para os Próximos 5 A nos

A r t ig o s

í A rtigo  7o, Inciso  I, A lín e a  ’ b  ’ 

A rtig o  7o. Inciso  III. A l in e a 1 a ’ 

A rtig o  7o, Inciso  IV 

i A rtigo  7o, Inc iso  V, A lín e a  ’ a  ’ 

i A rtigo  7o, Inciso  V. A lin e a  ’ b  ’ 

A rügo  8 o, Inciso  I 

A rlig o  9 o, Inciso  III 

A rtigo  10°, Inc iso  I 

A rtigo  10°, Inciso  II 

A rtig o  11°

A rtigo  12°

E s t ra té g ia  d e  A lo c a ç ã o  - 2024

C a r te ira  $

14.027.748 ,27

15.289.911,50

0,00

362.884 ,55

1.190.431,27

891.743 ,44

386.898,81

12.946,97

14.420.826 ,52

0,00

0,00

C a r te ira  %

30,11

32.82

0,00

0,78

2,56

1,91

0,83

0.03

30,96

0,00

0,00

L im ite  

In fe r io r  (%)

5.00

5.00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0.00 

0.00 

0.00 

0,00

L im ite  

S u p e r io r  {%)

90.00

60.00 

10.00

1,00

5.00 

20,00 

10,00 

10.00

5.00 |

5.00 |

5.00 !
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Enquadram ento por Gestores - base (Abril /  2024)

G e s tã o V a lo r %  SI C a r te ira % SI P L  G e s tã o

A R E N A  C A P IT A L 14 .420.826 ,52 30,96

C A IX A  D T V M 13.190.261 ,59 28.32

B B  G E S T Ã O  D E  R E C U R S O S  D T V M 13.073.731 .77 28,07

G R A P H E N  IN V E S T IM E N T O S 2.355 .088 ,72 5.06

S IC R E D I 1 .870.199,26 4,01 !

V E R IT A S  C A P IT A L  M A N A G E M E N T 1.244.055,15 2,67

B R A D E S C O  A S S E T  M A N A G E M E N T 386.898.81 0 .83

V IL A  R IC A  C A P IT A L 42.329,51 0 .09

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

A r t ig o  20° - O  to ta l das ap licações d o s  recu rsos d o  reg im e p róp rio  d e  previdênc ia  soc ia l em  fundos de 

in vestim en to  e carte iras adm in istradas não  p o de  exceder a 5% (c inco  p o r cento) d o  vo lum e to ta l de 

recursos de terce iro s g e r id o  p o r um  m esm o gesto r ou  p o r gestoras ligadas ao  seu respectivo  g rupo  

econôm ico , ass im  de fin id o  pela C V M  em  regu lam entação  específica. (NR) - (Reso lução 4963)
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Retorno dos investim entos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2024 - RENDA FIXA

IN STITU TO  DE P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B LIC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e R is co  -  Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

CD I + 3,50% ao  ano  (Benchm ark)

ITÁLIA FIDC M U LT ISS ET O R IA L  S Ê N IO R  1

M ê s  A n o

1,19% 4,72% 

-4,16% -2,49%

3M

3,43%

-3,19%

6M

7,25%

•10,73%

16,26%

204,38%

24M

36.42%

23,47%

V o la t i l id a d e  12M

ID K A  IP C A  2 A n o s  (B enchm ark) -0,29% 1.94% 1.12% 5,32% 8,39% 18,52% -

C A IX A  B R A S IL  IDKA  IPC A  2A  T ÍT U LO S  P Ú B L IC O S  F l R E N D A  F IXA  L P { -0,36% | 1,71% 0,97% 4,92% 8.27% 17.88% 1.17% 1,70%

B B  IDKA 2 T lT U LO S  P Ú B LIC O S  F l R E N D A  FIXA  R R EV ID EN C IÁR IO ! -0,26%  i 1,78% 1.06% 5,07% 8.22% 17,99% 1,04% 1.69%

IP C A  + 7,00% ao  a n o  (B enchm ark )

LM E  R E C  IP C A  FIDC M U LT ISSET O R IAL  S Ê N IO R  1

0.97%

-0,47%

4,09%

-1.91%

3,10%

-1,28%

6,19%

-2,67%

10,95%

-4,85%

23.68%

-4,06% 0,10%

IP C A  + 6,00% ao  ano  (B enchm ark ) 0,89% 21.38%

C A IX A  B R AS IL  IP C A  XVI F l R E N D A  F IXA  CR ÉD IT O  PR IV AD O -0,49% 1,52% 0.84% 4.93% 8.58% 19.56% 1,06% 1,90%

IM A-B  5 (B enchm a rk )

C A IX A  B R A S IL  2024 I T lT U LO S  P Ú B LIC O S  Fl R E N D A  FIXA

-0 ,20%

0,79%

1.85%

0.71%

1.16%

-0.39%

5,20%

2,44%

8,42%

4,30%

18,91%

6,94%

IM A-B  (B enchm a rk ) -1,61% •1.44% -1,00% 3,93% 7,83% 17,30% í

SICR ED I INSTITUC IO NAL IMA-B FIC R E N D A  F IXA  L P -1,70% -1,65% -1.14% 3,82% 7,59% 16,89% 1,69% 4,03%

LM E  R E C  IMA- B  F l R E N D A  FIXA -0,41% 0,11% ■0.09% 1,23% 3.01% 8,79% 0.52% 0,89%

C A IX A  BR A S IL  2030 III T lT U LO S  P Ú B L IC O S  F l R E N D A  FIXA -1,73% -4,15% -3,81% 0,71% 1,65% 4,48% 1,59% 5,48%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

R e to r n o  d o s  in v e s t im e n to s  e  B e n c h m a r k 's  d e  a t iv o s  n o  m ê s  d e  A b r i l/ 2 0 2 4  - R E N D A  F IX A

M ê s A n o 3M 6M 12M 24M V a R  M è s V o la t i l id a d e  12M

CDI (B enchm a rk ) 0,89% 3,54% 2,54% 5.42% 12,33% 27,35% -

BB  F L U X O  F IC  R E N D A  F IXA  S IM P LE S  PR E V ID E N C IÁ R IO 0,80% 3.20% 2,30% 4,91% 11.23% 24.87% 0.00% 0,06%

B B  IN STITUC IO N AL F l R E N D A  F IXA 0,85% 3.73% 2,67% 5,78% 12,94% 27.49% 0.09% 0,12%

C A IXA  B R A S IL  M ATRIZ F l R E N D A  F IXA 0,83% 3,55% 2,52% 5,55% 12,90% 27,94% 0,05% 0,12%

SICR ED I T A X A  S E L IC  FIC R E N D A  F IXA  L P 0.89% 3,53% 2.54% 5.38% 12.31% 27,17% 0,01% 0,07%

C A IX A  B R A S IL  F l R E N D A  F IXA  R E F E R E N C IA D O  D l LP 0,89% 3.64% 2,61% 5,61% 12,90% 28.00% 0.02% 0,08%

C A IXA  B R A S IL  2024 IV T lT U LO S  P Ú B L IC O S  F l R E N D A  FIXA 0,79% 0.72% -0,39% 2,45% 4.28% 6,73% 0,26% 3,86%

B A R C E L O N A  F l R E N D A  F IXA 0.25% 1,62% 1,30% 2,02% 4,43% -24,34% 1,14% 3,32%

BB  A L O C A Ç Ã O  ATIVA R E T O R N O  T O TAL FIC R E N D A  F IXA  P R E V ID E N C IÁ R IO 0.29% 2,70% 1.84% 4,81% 12.63% 25,48% 0,47% 0,91%

IP C A  (B enchm a rk ) 0,38% 1.80% 1,38% j 2,66% 3.69% | 8,03% |

C A IX A  B R A S IL  G E S T Ã O  E S T R A T É G IC A  FIC R E N D A  F IXA -0.32% 1,47% 0.81% 4.17% 10.67% 23,58% 0,89% 1,48%

BB  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  XXI F l R E N D A  F IXA  P R E V ID E N C IÁ R IO 0.79% 3 60% 2,46% 5.38% 10,11% Í 19,57% 0,26% 0,87%

BB  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  IPC A  III F l R E N D A  F IXA  P RE V ID E N C IÁ R IO 0,79% 3.58% 2,45% 5,35% 10,08% 20.35% 0.26% 0,87%

B B  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  IPC A  F l R E N D A  F IXA  P R E V ID E N C IÁ R IO 0,87% 3,46% 2,49% 5.29% 12,16% 23,06% 0,00% 0,10%

N ào  d e f in id o  (Benchm ark) I - l

P R E M IU M  FID C  S Ê N IO R  1 1,55% 0,11% ; 0,86% -5.16% j -13,48% -61,40% j 3,32% 8,04%
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C R É D iT O  
S  M E R C A D O

IN STITU T O  DE P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B LIC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  -  Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

R e to r n o  d o s  in v e s t im e n to s  e B e n c h m a r k 's  d e  a t iv o s  n o  m ê s  d e  A b r i l/ 2 0 2 4  - R E N D A  V A R IÁ V E L

M ê s A n o 3M 6M 12M 24M  V a R  M ê s  V o la t i l id a d e  12M

CDI (B enchm ark ) 0.89% 3,54% 2,54% 5,42% 12,33% 27,35% -

L E M E  F IC  M U LT IM ER C A D O  CR ÉD IT O  PRIVADO -0.38% •3.21% -1,11% -3.91% ■6,03% -12.00% 0,00% 1.76%

G lo b a l B D R X  (B enchm ark) 0,57% 16.54% 11.23% 27,60% 36,08% 41,13% -

B R A D E S C O  INSTITUC IO NAL F l A Ç Õ E S  B D R  N ÍVEL 1 -0,13% 12.42% 8,39% 22.42% 26,17% 28,06% 6.83% } 12.60%

Ibovespa  (Benchm ark) -1,70% -6.16% -1,43% 11,30% 20,58% 16.73%

BB  C O N S T R U Ç Ã O  CIVIL FIC A Ç Õ E S -11.50% -17,28% -9.54% 2,93% 15,34% 10,98% 13,79% 25.61%

BB  R E T O R N O  T O TAL FIC A Ç Õ E S -4.16% -10,91% -6,04% 4,42% 11,20% -2,22% 6,44% 15.35%

IDIV (B enchm a rk ) -0,56% -4,35% -0,87% 13,19% 21,76% 24,83%

C A IX A  E X P E R T  V INCI V A LO R  D IVID EN D O S R P P S  F IC  A Ç Õ E S -1,34% -3,64% -0,58% 11.94% 19,73% 19.73% 5,40% 12,53%

IP C A  + 9,00% ao  a n o  (B enchm ark ) 1.14% 4,73% 3,58% 7.18% 13,02% 28.35% -

FO N TAIN E V ILLE  U R B A N ISM O  F IP  M U LT IESTR ATÉG IA í .  ! .  |
-
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Retorno dos investimentos e  Benchm ark's de ativos no m ês de Abril/2024 - INVESTIM ENTO NO EXTERIOR

M ê s A n o 3M 6M 12M 24M

G lo b a l B D R X  (B enchm ark)
(

0,57% 16,54% 11,23% 27.60% 36,08% 41.13%

B R A D E S C O  INSTITUC IO NAL F| A Ç Õ E S  BD R  N ÍVEL  I j -0,13% 12,42% 8,39% 22.42% 26,17% 28,06%

V o la t i l id a d e  12M

Página 10 de 19 Crédito e  Mercado Consultoria de Investimentos.
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Distribuição dos ativos por Adm inistradores - base (Abril /  2024)

IN STITU T O  D E  P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B LIC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  - Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

§H M D L T R U S T 14 .420.826 ,52

|  CA IXA  E C O N Ô M IC A 13.190 .261 ,59

|  BB  G ESTÃO 13.073 .731 ,77

m  RJI CO R RETO RA 3.474 .256 ,45

U  SICREDI 1 .870.199,26

i ü  B A N C O  BR A D ES C O 386.898,81

j§ §  FINAXIS CO R RETO R A 124.887,42

|U BR L TRUST 42.329,51
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BB  GESTÃO : 28,07%

CAIXA  EC O N Ô M IC A : 28,32%

M D LT R U S T : 30,96%

B A N C O  BR AD ESCO : 0,83%  

SICREDI: 4,01%

RJI CO R RETO RA: 7,46%

FINAXIS CO RRETO RA: 

BR L TRUST: 0,09%

0,27%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

D is t r ib u iç ã o  d o s  a t iv o s  p o r  S u b -S e g n ; (Abril /  2024)

FIDC: 0,78% 

A Ç Õ E S  - EXTERIOR: 0,83% 

VÉRTICE L O N G O : 1,08%

A Ç Õ E S -D IV ID E N D O S : 1,11% A Ç Õ E S  - LIVRES: 0,69%

IM A-B  5: 2,11%  A Ç Õ E S  - SETORIAIS: 0,12%

CRÉD ITO  PRIVADO: 2,56%  | M U LT IM E R C A D O  - CRÉDITO

CDI: 30,52%

■ FIP

« G E STÃ O  D UR ATIO N  

i  CRÉD ITO  PRIVAD O  

i  VÉRTICE L O N G O  

» A Ç Õ E S  - LIVRES

14 .420 .826 ,52  *  CDI

3 .6 37 .513 ,73  » IM A -B

1.190 .431 ,27  & IM A -B  5

504 .999 ,49  ■  A Ç Õ E S  - EXTERIOR

3 20 .355 ,58  m A Ç Õ ES  - SETORIAIS

14 .218 .214 ,34  ■  IDKA  IPCA  2A

2.941 .896 ,42  •  VÉRTICE CU R TO

980 .976 ,08  ss A Ç Õ E S  - D IV IDEND O S

386.898,81 *  FIDC

5.161.545,51

1 .872.514,20

515 .680 ,19

362.884 ,55

55 .707 ,67  M U LT IM E R C A D O  - CRÉDITO  PR IV AD O  12 .946,97
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IN STITU T O  DE P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B L IC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

CRÉDITO R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  - Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4
& MERCADO

Retorno e  Meta de Rentabilidade acum ulados no ano de 2024

Mês Sa ldo  An te rio r Ap lica çõ es Resgates Sa ldo  no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retom o Acum Meta Mês Meta A cum Gap A cum VaR

Janeiro 45.522.098.65 I 859.979,27 828.013,64 45.701.072,28 147.008.00 147.008,00 i 0,32% 0,32% 0,82% 0,82% 39,55% 1,09%

Fevereiro 45.701.072.28 j 694.009,08 100.935,10 ; 46.578.161,20 284.014,94 431.022.94 i 0,61% 0,94% 1,17% 2,00% 46.94% 1,35%

Março j 46.578.161.20 1.948.111,83 j 1.841.485,21 46.921.695,49 236.907,67 667.930,61 0,51% 1,45% 0,52% 2.53% 57.38% 0,65%

Abril 46.921.695.49 1.520.445,14 1.900.465,65 j 46.583.391,33 j 41.716.35 709.646.96 0.09% 1,54% 0,78% 3,32% 46,36% 0,77%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,54%

~~~~ ... ------------- ------------- i— ~~— *------------ r —
0 1 2  3

Investimentos IPCA + 4,61 % a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

CRÉDITO
8 MERCADO

Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores

Evolução do Patrimônio Comparativo

48 .000 .000 ,00

44 .000 .000 ,00

•o 4 0 .000 .000 ,00

36 .000 ,000 ,00

32 ,000 .000 ,00

2021 J u l '21 2022 J u l  '2 2  2023 J u l '2 3  2024 F e v '2 4  2 0  F e v  10 M a r A b r '24 2 0  A b r

In v e s t im e n to s  M e ta  d e  R e n ta b il id a d e  i,...] CD I ; IM A -B  

IM A -B  5 i l IM A -B  5+ j IM A  G e ra l L.j IR F -M  l j IR F -M  1 

... I IR F -M  1+ i \ Ib o v e sp a  )....  IBX ....S M L L  IDIV

• • Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Pagina 14 de 19 Av.Paulista, 302 -  Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

C.EP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

*>
IN STITU TO  DE P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B LIC O S  D O  M U N IC ÍP IO  D E  E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  - Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

CREDITO 
& MERCADO

Retorno dos Investim entos após as m ovim entações (aplicações e
FUNDOS DE RENDA FIXA

A t iv o s  R e n d a  F ix a S a ld o  A n te r io r A p lic a ç õ e s
.

R e sg a te s S a ld o  A tu a ! R e to rn o  (R$) R e to rn o  (%) (%) In s tit V a r - M ê s

P R E M IU M  FIDO  S Ê N IO R  1
122.978,02 j 0,00 0,00 j 124.887.42 j 1.909.40 ; 1,55% 1.55% 3,32%

! S ICR ED I T A X A  S E L IC  FIC R E N D A  F IXA  L P 941.494,86 j 0.00 | 0,00 949.889,55 j 8,394,69 j 0,89% 0,89% 0.01%

i  C A IX A  B R A S IL  F l R E N D A  F IX A  R E F E R E N C IA D O  D l LP 694.093,23 0,00 j 0,00 700.280,97 l 6.187,74 0,89% 0,89% 0.02%

BB  T lTUI O S  P Ú B L IC O S  IPCA  F l R E N D A  F IXA  PR E V ID E N C IA ... 972.540,20 j 0.00 0,00 | 980.976,08 8.435,88 0,87% 0,87% 0,00%

BB  IN STITUC IO N AL F l R E N D A  F IXA
3.473.587,39 0,00 0.00 3.503.067.69 29.480.30 0,85% 0.85% 0,09%

I C A IXA  B R A S IL  2024 IV T lT U LO S  P Ú B L IC O S  F l R E N D A  F1X... 315.824,43 0.00 0,00 | 318.319,15 2.494,72 | 0,79% 0,79% 0,26%

\ B B  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  XXI F l R E N D A  F IX A  P REV IO EN C IÂR ... 895.163,53 0.00 0,00 : 902.234,48 7.070,95
.................................

0,79% 0,79% 0.26%

'■ C A IX A  B R A S IL  20241 T lT U LO S  P Ú B LIC O S  F l R E N D A  F IXA 559,881,43 0,00 0.00 564.298.23 4.416.80
.................................

0,79% 0.79% 0,26%

B B  T lTUI O S  P Ú B L IC O S  IPC A  III F l R E N D A  F IXA  PREV IÜ E ... 86.977,40 0,00 0,00 87.662,34 684,94 0,79%
... ..... ......

0,79% 0,26%

i t A l i a  F ID C  M U LT ISS ET O R IA L  S Ê N IO R  1 44.167,53 0,00 2.185,74 42.329.51 347.72 0,79% -

B B  F L U X O  F IC  R E N D A  F IXA  S IM P LE S  PR E V ID E N C IÁ R IO 6.354.082,81 20.445.14 494.210,55 5.929.479,77 49.162,37 0,77%---------- _ 4
0,80% 0.00%

C A IX A  BR AS IL  M ATRIZ F l R E N D A  FIXA
385.814,62 1.500.000.00 0,00 1.891.441.21 5.626.59 0,30%.... ............... ....... 1

0,83% 0.05%

BB  A L O C A Ç Ã O  ATIVA R E T O R N O  T O TAL F IC  R E N D A  F IXA  PRE ... 397.332,69 0,00 0,00 398.464.81 1.132.12 0,28% 0.28% 0,47%

B A R C E L O N A  F l R E N D A  F IXA
1.240.961,66 0.00 0,00 1.244.055,15 3.093,49 0,25% 0,25% 1.14%

BB  IDKA  2 T lT U LO S  P Ú B LIC O S  F l R E N D A  FIXA  P RE V IO EN C ... 898.111,88 0.00 0,00 895.783,35 -2.328,53 -0,26% -0,26% 1,04%

1 C A IX A  B R A S IL  G E S T Ã O  E S T R A T É G IC A  F IC  R E N D A  FIXA 3.249.467,17 0.00 0,00 3.239.048,92 -10.418,25 \ -0,32% -0.32% 0.89%

1 C A IX A  B R A S IL  ID KA  IPC A  2A  T lT U LO S  P Ú B LIC O S  F l REND ... 4.281.263,85 0,00 0,00 4.265.762.16 -15.501.69 -0.36% -0,36% 1,17%

 ̂ L M E  R E C  IMA-B F l R E N D A  FIXA
2.029.935,60 0,00 0,00 2.021.586.71 -8.348,89 -0.41% -0,41% 0,52%

i L M E  R E C  IPC A  F ID C  M U LT ISS ET O R IA L  S Ê N IO R  1 196.585,16 0.00 0,00 195.667,62 -917,54 | -0,47% •0,47% 0.10%

C A IX A  B R A S IL  IP C A  XVI F l R E N D A  F IXA  C R É D IT O  PRIVAD ... 1.196.243,24 0,00 0,00 1.190.431,27 -5.811,97 -0,49% -0,49% 1,06%

............  ...... .............................. .................— -------------------- -------- — ~™ . . .  1Q Crédito e  Mercado Consultoria de Investimer
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Retorno dos Investim entos após as m ovim entações (aplicações e resgates) no m ês de Abril/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA

A t iv o s  R e n d a  F ixa S a ld o  A n te r io r A p lic a ç õ e s R e sg a te s S a id o  A tu a l R e to rn o  (R$) R e to rn o  {%) (%) Instit V a r  - M ê s

SICREDI INSTITUC IO NAL IMA-B FIC R E N D A  F IXA  L P 936.266.98 o.oo ; 0,00 : 920.309,71 ; -15.957,27 -1.70% -1.70% 1,69%

;A IX A  BR A S IL  2030 III T ÍTU LO S  P Ú B L IC O S  F l R E N D A  Fl... 513.864,62 j o.oo I 0,00 504.999,49 j -8.865,03 | -1,73% -1,73% 1,59%

T o ta l R e n d a  F ix a 29.786.638 ,20 1.520.445,14 496.396 ,29 30.870.975 ,59 60 .288,54 0,20% 0,53%

*>
CRÉDITO
& MERCADO
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Retorno dos Investim entos após as m ovim entações (aplicações e resgates) no m ês de Abril/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

A t iv o s  R e n d a  V a r iá v e l S a ld o  A n te r io r A p lic a ç õ e s R e sg a te s S a ld o  A tu a l R e to m o  (R$) R e to rn o  {%) {%) In s tit V a r - M ê ‘

FO N TA IN E  V IL LE  U R B A N ISM O  FIP  M U LT IESTR AT ÉG IA 14.420.826.52 0.00 1 0,00 14.420.826,52 0,00 j 0,00%

C A IX A  A L O C A Ç Ã O  M A C R O  FIC  M U LT IM ER C A D O  L P 478.392.56 0,00 j 477.429,70 j 0,00 i •962,86 | -0,20% -0,37% 1,33%

L E M E  F IC  M U LT IM ER C A D O  C R É D IT O  PRIVAD O 12.996,77 0,00 i 0,00 12.946.97 -49,80 -0,38% -0,38% 0.00%

C A IX A  E X P E R T  VINCI V A LO R  D IVID EN D O S R P P S  FIC A Ç Õ E S 522.701,84 j 0,00 j 0,00 j 515.680,19 -7.021,65 | -1,34% -1,34% 5.40%

BB  R E T O R N O  TO TAL F IC  A Ç Õ E S 334.251.80 I 0.00 \ o.oo ; 320.355,58 j -13.896,22 | -4.16% -4,18% 6,44%

BB  C O N S T R U Ç Ã O  CIVIL. FIC A Ç Õ E S 62.949,57 j 0,00 : 0,00 j 55.707,67 j -7.241,90 -11,50% -11,50% 13,79%

T o ta l R e n d a  V a r iá v e l 15.832.119 ,06 0,00 477.429 ,70 15.325.516 ,93 -29.172 ,43 -0,18% 6,21%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE ENGENHEIRO COELHO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Retorno dos Investim entos após as m ovim entações (aplicações e  resgates) no m ês de (Abril /  2024) FUNDOS EXTERIOR

A t iv o s  E x te r io r S a id o  A n te r io r A p lic a ç õ e s R e sg a te s S a id o  A tu a l R e to rn o  (R$) R e to rn o  (%) (%) In s tít V a r - M ês

A IX A  IN STITUC IO N AL F l A Ç Õ E S  B D R  N ÍVE L  1 915.534,55 | 0,00 : 926 639,66 0,00 11.105,11 1.21% 0,80% 8,29%

R A D E S C O  IN STITUC IO N AL F l A Ç Õ E S  BD R  N ÍV E L  1 387.403,68 j 0,00 0,00 ' 386.898,81 j -504,87 -0,13% -0,13% 6,83%

Tota l E x te r io r 1,302.938,23 0,00 926.639 .66 386.898,81 10 .600,24 0,81% 6,83%
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IN STITU TO  DE P R E V ID E N C IA  D O S  SE R V ID O R E S  P Ú B L IC O S  D O  M U N IC ÍP IO  DE E N G E N H E IR O  C O E L H O  

R e la tó r io  d e  A n á lis e , E n q u a d ra m e n to s , R e n ta b il id a d e  e  R is co  -  Base: 3 0 /0 4 /2 0 2 4

Discla imer

Este  d o c u m e n t o  (c a ra c te r iz a d o  c o m o  re la tó r io , p a re c e r  o u  a n á lise ) fo i p re p a ra d o  p a ra  u s o  e x c lu s iv o  d o  d e s t in a tá r io , n ã o  p o d e n d o  se r re p ro d u z id o  o u  d is t r ib u íd o  p o r  e s te  a q u a lq u e r  p e s so a  se m  

e x p re s sa  a u to r iz a ç ã o  d a  C R É D IT O  E M E R C A D O  C O N S U L T O R IA  DE IN V E ST IM E N T O S .. A s  in fo rm a ç õ e s  a q u i c o n t id a s , te m  p o r  so m en te , o  o b je t iv o  d e  p ro v e r  in fo rm a ç õ e s  e  n ã o  re p re sen ta , em  n e n h u m a  

h ip ó te se , u m a  o fe r ta  d e  c o m p ra  e  v e n d a  o u  s o l ic ita ç ã o  d e  c o m p ra  e  v e n d a  d e  q u a lq u e r  v a lo r  m o b il iá r io  o u  in s t ru m e n to  f in a n ce iro . T ra ta -se  a p e n a s  u m a  O P IN IÃ O  q u e  re f le te  o  m o m e n to  d a  a n á lis e  e 

s ã o  c o n su b s ta n c ia d a s  e m  in fo rm a ç õ e s  c o le ta d a s  e m  fo n te s  p ú b lic a s  e  q u e  ju lg a m o s  co n fiá v e is .

A  u t i liz a ç ã o  d e s ta s  in fo rm a ç õ e s  e m  su a s  to m a d a s  d e  d e c is ã o  e  c o n s e q ü e n te s  p e rd a s  e  g a n h o s  n ã o  n o s  to rn a  re s p o n s á v e is  d ire to s . A s  in fo rm a çõ e s  a q u i c o n t id a s  n ã o  re p re s e n ta m  g a ra n t ia  d e  e x a t id ã o  

d a s  in fo rm a ç õ e s  p re s ta d a s  o u  ju lg a m e n to  s o b re  a q u a l id a d e  d e la s , e  n ã o  d e v e m  se r c o n s id e ra d a s  c o m o  ta is.

A s  in fo rm a ç õ e s  d e s te  d o c u m e n to  e s tã o  em  c o n s o n â n c ia  c o m  as  in fo rm a ç õ e s  s o b re  o(s) p ro d u to (s )  m e n c io n a d o (s ) , e n tre ta n to  n ã o  s u b s t itu e m  seus  m a te r ia is  o f ic ia is , c o m o  re g u la m e n to s , p ro s p e c to s  d e  

d iv u lg a ç ã o  e  o u t r o s  e x ig id o s  le g a lm e n te . É r e c o m e n d a d a  a le itu ra  c u id a d o s a  d e s te s  m a te r ia is , c o m  e sp e c ia l a te n çã o  p a ra  as c lá u su la s  re la t iv a s  a o s  o b je t iv o s , a o s  r is c o s  e  à  p o lít ic a  d e  in v e s t im e n to  do (s) 

p ro d u to (s ) . T od a s  a s  in fo rm a ç õ e s  p o d e m  se r o b t id a s  c o m  o s  re s p o n s á v e is  p e la  d is t r ib u iç ã o ,  a d m in is t ra ç ã o , g e s tã o  o u  no  p ró p r io  s ite  d a  C V M  (C o m is sã o  d e  V a lo re s  M o b i l iá r io s )  a tra vé s  d o  link: 

h t tp s : / /w w w .g o v .b r/ c v m /p t-b r .

Sua  e la b o ra ç ã o  b u s c o u  a te n d e r  o s  o b je t iv o s  d o  c lie n te , c o n s id e r a n d o  a  su a  s itu a ç ã o  f in a n ce ira  e  se u  p e r f i l d e  in v e s t id o r .

A  re n ta b i l id a d e  o b t id a  n o  p a s s a d o  n ã o  re p re s e n ta  g a ra n t ia  d e  r e n ta b i lid a d e  fu tu ra  e o s  p ro d u to s  e s t ru tu ra d o s  e /o u  d e  lo n g o  p ra z o  p o ssu e m , a lé m  d a  v o la t il id a d e , r is c o s  a s s o c ia d o s  à sua  c a rte ira  d e  

c ré d ito  e  e s tru tu ra ç ã o . O s  r is c o s  in e re n te s  a o s  d iv e rs o s  t ip o s  d e  o p e ra ç õ e s  c o m  v a lo re s  m o b i l iá r io s  d e  b o lsa , b a lcã o , n o s  m e rc a d o s  d e  liq u id a ç ã o  fu tu ra  e d e  d e r iv a t iv o s , p o d e m  re su lta r  e m  p e rd a s  ao s  

in v e s t im e n to s  re a liza d o s , b e m  c o m o  o  in v e rs o  p ro p o rc io n a lm e n te .  T o d o s  e q u a lq u e r  o u t r o  v a lo r  e x ib id o  e s tá  re p re s e n ta d o  em  R ea l (BRL) e  p a ra  o s  c á lc u lo s , fo ra m  u t iliz a d a s  o b s e rv a çõ e s  d iá r ia s , s e n d o  
sua  fo n te  o  S is te m a  Q u a n tu m  A x is  e  a C V M .

A  c o n t ra ta ç ã o  d e  e m p re sa  d e  C o n s u lto r ia  d e  V a lo re s  M o b i l iá r io s  p a ra  a e m is s ã o  d e s te  d o c u m e n to  n ã o  a s s e g u ra  o u  s u g e re  a e x is tê n c ia  d e  g a ra n t ia  d e  re s u lta d o s  fu tu ro s  o u  a is e n ç ã o  d e  r isco . C a b e  a 

C o n s u lto r ia  d e  V a lo re s  M o b i l iá r io s  a  p re s ta ç ã o  d o s  s e rv iç o s  d e  O R IE N T A Ç Ã O , R E C O M E N D A Ç Ã O  E A C O N S E L H A M E N T O , D E  F O R M A  P R O F ISS IO N A L , IN D E P E N D E N T E  E IN D IV ID U A LIZ A D A , S O B R E  

IN V E S T IM E N T O S  N O  M E R C A D O  DE V A LO R E S  M O B IL IÁ R IO S , C U J A  A D O Ç Ã O  E IM P L E M E N T A Ç Ã O  S E JA M  EX C LU S IV A S  D O  CL IEN T E  (R e so lu ç ã o  C V M  n° 19/2021).

N a  a p u ra ç ã o  d o  c á lc u lo  d e  re n ta b i l id a d e  da c a rte ira  d e  in v e s t im e n to s  sã o  c o n s id e ra d o s  o s  re cu rso s  d e s c r ito s  n o  A rt. 3o d a  R e s o lu ç ã o  C M N  n° 4 .9 63 /202 1 , p ro v e n ie n te s  d o  re c o lh im e n to  d a s  a líq u o ta s  

d e  c o n t r ib u iç ã o  d o s  se rv id o re s , e x c lu s iv a m e n te  c o m  f in a lid a d e  p re v id e n c iá r ia , e x c lu in d o  q u a lq u e r  t ip o  d e  re cu rso  re c e b id o s  c o m  f in a lid a d e  a d m in is t ra t iv a , e m  c o n s o n â n c ia  c o m  a P o r ta r ia  M T P  n° 

1 .4 67 /202 2 , art. 84, in c is o  III, a lín e a  "a".

O s  R PP S  D E V E M , in d e p e n d e n te  d a  c o n t ra ta ç ã o  d e  C o n s u lto r ia  d e  V a lo re s  M o b i l iá r io s ,  s e  a d e q u a r  à s  n o rm a t iv a s  p e r t in e n te s  e  p r in c ip a lm e n te  a P o r ta r ia  M T P  n° 1 .4 67 /202 2  e sua s  a lte ra çõ e s , a lém  da 

R e so lu ç ã o  C M N  n° 4 .9 63 /202 1 , q u e  d is p õ e m  s o b re  as  a p lic a ç õ e s  d o s  re cu rso s  f in a n ce iro s  d o s  R e g im e s  P ró p r io s  d e  P re v id ê n c ia  S o c ia l, in s t itu íd o s  p e la  U n iã o , E s tados , D is t r ito  F ed e ra l e M u n ic íp io s  e  dá 
o u tr a s  p ro v id ê n c ia s .
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Em linha com o esperado conforme divulgado no panorama econômico do mês 
anterior, após os dados inflacionários divulgados na primeira quinzena do mês, a curva de 
juros da trasury de 10 anos ganhou forte inclinação em meio a um aniquilamento das 
expectativas de cortes da taxa básica de juros americana (Fed Funds Rate) para o primeiro 
semestre.

Em abril de 2024, a taxa para o títu lo  de 10 anos superou 4,7%, patamar que não se 
via desde novembro de 2023.

EUA T reasu ry- 10 anos:
U8- 10 Yk u  No» Bota YW í * 3tó O jjtt (•» >-■

A /\ jM S  H

PANORAMA ECONOMICO
ABRIL 2024

Fonte: https://trodingeconomics.com/united stotes/government bond yield

M e rc a d o  d e  t ra b a lh o

Em sinal de arrefecimento, a criação de postos de trabalho em abril de 2024 
apresentou uma acomodação surpreendente, com 175 mil postos criados, substancialmente 
inferior às 315 m il vagas de março, e  tam bém  inferior as expectativas de 243 m il vagas.

Criação novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Por sua vez, o relatório Jolts, que informa o número de vagas abertas, registrou a 
abertura de 8,49 m ilhões de vagas criadas, uma contração do número que já vinha em queda 
no mês anterior (8,81 milhões). O número fo i o  mais baixo desde fevereiro de 2021.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

■ l l i i
Fonte: https://trodingeconomics.com/united-states/job offers

Os números mostram sinais de um arrefecimento mais palpável do mercado de 
trabalho americano que vinha com forte pujança. Toda via, os registros dos meses anteriores 
ainda são fortem ente sentidos em outros aspectos do mercado de trabalho, como os 
salários, que cresceram na base anual de comparação com abril de 2023. Essa forte 
quantidade de vagas aberta para o número de trabalhadores disponíveis vem exercendo 
forte pressão sob os salários, que por sua vez age como combustível inflacionário.

In fla ção

Puxado por uma pressão baixista do grupo de Alimentos e de Automóveis, o CPI 
americano no mês de abril veio em desaceleração, com um dado abaixo do esperado sob 
quase todas as óticas.

Na janela mensal, a variação do indicador foi de 0,3%, abaixo do 0,4% do mês 
anterior, e inferior às expectativas de mesma magnitude. Os grupos que contribuíram para 
a alta foram os de Gasolina e Moradia, que juntos representaram 70% do aumento do mês.

CPI mensal- Estados Unidos:

Mev Jul Sep Nov 202a
Fonte: https://trodingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

Foi a primeira queda em 2024, o que trouxe certo alívio para o mercado.

A  base anual também trouxe arrefecimento, saindo de 3,5% de março para 3,4% no 
mês de abril, em linha com as expectativas.

CPI anual - Estados Unidos:

May Jul Seo Nov 2024
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation<pi
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O núcleo, que excluí os itens mais voláteis da análise, com o Alim entos e Energia, 
regrediu para 3,6% na janela anual, ante 3,8% registrado em março em linha com as 
expectativas.

PCE anual - Estados Unidos:

Núcleo CPI anual - Estados Unidos:

■  m m  m b

U H
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Sobre a ótica do indicador de inflação para o produtor, o PPI, o registro para o mês 
de abril veio um pouco mais elevado do que o projetado na base mensal, em 0,5% versus 
0,3% projetado. Na janela de 12 meses, a elevação é 2,2% do indicador.

PPI mensal - Estados Unidos:

S I . .  . 1 1

May Jui Sep Nov 2024 Mar
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/producer-price-inflation-mom

Já o principal indicador de inflação, o PCE, registrou um aumento de 2,7% no mês de 
março, último dado divulgado, acima dos 2,6% esperados pelo mercado, e acima dos 2,5% 
do mês de fevereiro. Na base trimestre contra trimestre, os primeiros 3 meses saltaram para 
3,4% de alta ante 1,8% do 4T de 2023.

Como esperado, o grupo responsável pelo descolamento do indicador é o grupo 
ligado a serviços.

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/pce-price-index-annual-change

Ju ro s

Na terceira reunião do com itê de política monetária americano do ano (FOMC), a 
decisão quanto a taxa básica de juros seguiu em linha com o que o mercado esperava, que 
foi a manutenção da taxa no patamar de 5,25% e 5,5% ao ano.

Por sua vez, o comunicado ainda que em tão mais moderado frente ao retorno de 
números preocupantes de inflação, veio de maneira a tranqüilizar o mercado no sentido que 
entendem que novas altas de juros são improváveis frente ao cenário atual, e que para uma 
eventual nova alta da FED funds rate, o mercado teria que apresentar dados muito 
diferentes dos atuais.

Taxa de Juros -  Estados Unidos

2022 2023
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

IN D ICAD O RES DE AT IV ID AD E 

PIB

O primeiro trimestre do ano veio com o principal indicador de atividade econômica, 
o PIB, abaixo das estimativas de mercado. A projeção era de 2,5% e a primeira leitura veio 
em 1,6% para o 1T24.

Para o mercado, este resultado faz reflexo às taxas de juros restritivas da conjuntura 
econômica atual, com o consumo sendo o principal responsável pelo declínio do indicador 
nesse início de ano.

Contudo, as projeções de crescimento para o ano de 2024 receberam revisões 
altistas, saindo de 2,4% para 2,7%.

PM I

A  confiança do mercado medido pelo índice PMI veio com a primeira contração de 
novos pedidos para o setor de serviços desde outubro de 2023. Contudo, o dado de abril 
ainda veio acima dos 50,90 pontos projetados, em 51,30 pontos. No mês anterior, o dado 
havia sido de 51,7 pontos.

PMI Serviços - Estados Unidos:
P&r*s>.

May Jul Sep - N o v  2024 m r

O PMI composto, que consolida o PMI de Serviços e o de produção industrial fechou 
abril em queda para 51,30 pontos ante 52,1 pontos de março em um dado mais sereno 
puxado pelo setor de serviços. Todavia, todos os indicadores permanecem no campo 
expansionista acima dos 50 pontos.

PMI Composto -  Estados Unidos:

Pfiin#*-

May Jíji Soo Nov 2024 Mar
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

Frente à realidade de um corte de juros postergado para o fim  de 2024, as bolsas 
mundiais fecharam em queda no mês de abril, com o S8iP 500 atingindo os 5.035,7 pontos 
em queda de 4,17% no mês.

índice S&P 500:

Uriiled States Stock Marfcet Index (US500) 5304 3' ^3.68**)
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fonte: https://tradingeconomics.com/spx.lnd

Além do S8tP, o índice Dow Jones também fechou em queda de 1,49% aos 37.816 
pontos. O índice Nasdaq recuou 2,04% aos 15.658 pontos dados as incertezas do mercado. 
No mês, as quedas foram de 5% e 4,41% respectivamente.

https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate
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Zona do Euro

In flação

Mantendo o ritmo de desaceleração, e na contramão dos Estados Unidos, as 
expectativas de inflação da Zona do Euro seguem bem ancoradas direcionada para dentro 
da meta. A  divulgação feita pelo centro de estatística europeu para o mês de abril de 2024 
foi de 2,4% na janela anual, o mesmo dado do mês anterior e em linha com as expectativas.

O custo do grupo de Serviços mostrou queda (de 4% para 3,7%), seguido por Bens 
não Industriais. O grupo de Energia teve queda de -0,6%, enquanto que os itens de 
A limentos, Á lcool e Tabaco atingiram o nível mais baixo desde fevereiro de 2022, em 2,7%.

CP I-Zona  do Euro:

May íu! Sep Nov
Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Em comparação com o mês de março, o  CPI teve alta de 0,6%.

CPI mensal -  Zona do Euro:

■ I a . l l l

May M  S qo Nov 2024 Mar
Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

O núcleo da inflação seguiu em queda durante o mês de abril, e atingiu 2,7% na base 
anual, em linha com as expectativas.

Núcleo inflação -  Zona do Euro:

l l l l .
Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Ju ro s

Na terceira reunião do ano realizada no mês de abril, os membros do Banco Central 
Europeu (BCE) optaram por manter as taxas de juros da Europa no patamar de 4,5% 
conforme esperado pelo mercado.

Contudo, frente aos resultados parcialmente colhidos quanto ao processo 
desinflacionário, o mercado espera que o início do ciclo de corte de juros está próximo, e 
deve acontecer na reunião do início de junho.

Taxa de Juros -  Zona do Euro:

w a »  Ap’ im  ■müü» *»mim &*»«
8»f2*W StpW M  XçivíôJJ JM ÍR 4

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

IN D ICAD O R ES DE AT IV ID AD E

PIB

Ainda que tím ido, o principal indicador de atividade econômica, o PIB, europeu veio 
o maior desde o terce iro trim estre de 2023. O resultado veio em linha com as expectativas 
de mercado e mostra que o período de estagnação econômica vivido em 2023 pode estar se 
aproximando do fim.

O dado para o primeiro quartil do ano foi de 0,3%, acima da retração de -0,1% do 
trimestre anterior. Países-chave mostraram singela recuperação, com o a própria Alemanha 
que é o principal m otor industrial europeu, além da França, Itália e Espanha.

P IB -Zona  do Euro:

è é I h
2022 (23 2023 03
Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/gdp-growth

Ainda sob efeito de juros elevados, o setor industrial apresentou aspectos que 
levaram a leitura do PMI Industrial de abril para a casa dos 45 pontos. Fatores como 
dim inuição de pedidos ligados ao setor, dim inuição de contratações e níveis de emprego do 
setor também em declínio corroboraram para tal leitura realizada pela S&P Global.

A  leitura de abril foi de 45,70 pontos, bem abaixo dos 46,10 pontos de março e abaixo 
das expectativas.

PMI Industrial -  Zona do Euro:

I 1 . 1 1 b
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi

Na outra via, puxado pelo aumento de demanda do setor de serviços, a leitura do 
PMI de Serviços de abril de 2024 foi de 53,30 pontos, consideravelmente acima das 
projeções de 52,90 pontos e também acima dos 51,50 pontos de março.

PMI Serviços -  Zona do Euro:

■ ■ ■
Fonte: https://tradingeconomlcs. com/euro-area/services-p
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Através do impulso do setor de serviços, o PMI Composto registrou número em 
território  expansionista novamente, aos 51,70 pontos. O mês anterior havia sido de 50,30 
pontos.

PMI Composto -  Zona do Euro:

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

Ásia 

Ch ina  

In fla ção

Seguindo na luta contra a deflação, a gigante asiática registrou 0,3% na leitura do CPI 
de abril na base anual, já em comparação com o  mês anterior, a alta foi de apenas 0,1%, 
acima das expectativas sob ambas as bases.

Com exceção de serviços em geral, os grupos de alimentos, bens não alimentares, e 
bens de consumo, apresentaram queda de preços.

I

- M  A i

Fonte: https://tradingeconomics. com/china/infiation-cpi
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PIB

Em tom de surpresa, o PIB chinês cresceu 5,3% no primeiro trimestre de 2024 na 
base anual, acima das projeções de mercado. Os principais responsáveis por essa surpresa 
vieram da indústria e de infraestrutura que impulsionaram os números. Todavia, os dados 
do setor de varejo e do setor imobiliário tornaram a decepcionar.

PM I

Embora apresentar queda em comparação com o mês anterior, o PMI de serviços 
chinês se manteve em território expansionista em 52,5 pontos, um pouco abaixo dos 52,70 
pontos do mês de março.

PMI serviços -  China: P M I composto -  China:

i i i i i  I  i i m I I I I I
_  _ ■•*'* - fsa , ,  J»,a» Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi
Fonte: https://tradingeconomics.com/chma/services-pmi

Já o setor manufatureiro, em superação às expectativas de 51 pontos, registrou 51,40 
pontos, puxado principalmente pelo aumento de demanda estrangeira.

PMI industrial -  China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufactur

Na maior leitura desde maio de 2023, o PMI composto registrou 52,80 pontos ante 
52,7 pontos do mês anterior, impulsionado pelo setor industrial.

https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
https://tradingeconomics
https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi
https://tradingeconomics.com/chma/services-pmi
https://tradingeconomics.com/china/manufactur


Brasil IND ICAD O RES DE ATIV ID AD E

In fla ção

Segundo o IBGE, sete dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram alta nos 
preços durante o mês de abril.

O IPCA do mês de abril registrado fo i de 0,38%, acima da projeção de 0,35% do 
mercado. O destaque da alta foi para o grupo de Saúde e Cuidados Pessoais e Alimentação 
e Bebidas, que contaram com os maiores impactos no indice, 1,16% e 0,70% 
respectivamente.

IPCA mensal -  Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/bro2il/inflation-rate-mom

Com os resultados da reaceleração perante os 0,16% do IPCA do mês anterior, a alta 
na base anual registra 3,69%, 1,8% em 2024.

IPCA anual -  Brasil: 

Fonte: https://tradingeconomics.com/brazii/inflation cpi

Mesm o com alta de 1,08% da prévia do PIB divulgada pelo Banco Central, a leitura 
de março em relação à fevereiro foi de queda de -0,38%. Para o ano de 2024, a 
projeção da autoridade m onetária brasileira é acima dos 2%.

PM I

Conforme divulgado pela S8iP Global, o enfraquecimento das vendas ligadas ao setor 
de serviços de abril impactou no sentimento dos gerentes de grandes empresas na leitura 
do PMI de serviços do respectivo mês. Além do quesito vendas, o crescimento dos custos 
para os produtores advindo da inflação também trouxe reflexos para a leitura.

A leitura para abril foi de 53,70 pontos ante 54,8 
projeção "neutra" representada pelos 50 pontos.

i de março, porém ainda acima da

PMI se rviços-Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics. com/brazii/services-pmi

Já quanto ao PMI manufatureiro, majoritariamente por conta do aumento de 
pedidos do setor industrial somado a um aumento de contratações da indústria colocou o 
número do PMI industrial de abril em 55,90 pontos ante 53,60 pontos de março.

PMI industria l-B ras il:

Fonte: https://tradingeconornics.com/brozii/manufacturing-prr.

Na síntese, o PMI composto registrou leitura de abril de 54,80 pontos versus 55,10 
pontos de março.

PMI composto -  Brasil:

( l a l . l l l
Fonte: https://tradingeconomics.com/brozil/composHe-pmi

C â m b io

Mediante anseios da decisão de política monetária dos Estados Unidos, a moeda 
americana frente ao Real brasileiro fechou o dia 30 de abril cotada a R$ 5,1927, em 
valorização de 3,5% no mês.

IBOVESPA:
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O último pregão de abril do IBOVESPA foi encerrado em queda aos 125.924 pontos, 
derrubado pela véspera da decisão do FOMC nos Estados Unidos. A  performance acumulada 
do mês foi de -1,70%, Já no ano, o índice acumula queda de -5,10%.

https://tradingeconomics.com/bro2il/inflation-rate-mom
https://tradingeconomics.com/brazii/inflation
https://tradingeconomics
https://tradingeconornics.com/brozii/manufacturing-prr
https://tradingeconomics.com/brozil/composHe-pmi


R enda  Fixa CONCLUSÃO E PERSPECTIVAS
No mês de abril, a performance dos índices ANBIMA fecharam da seguinte forma: 

IMA Geral (-0,17%), IMA-B 5 (-0,19%), IMA-B (-1,46%), IMA-B 5+ (-2,63%), indicadores 
impactados pela deterioração de aspectos macroeconôm icos de curto prazo.

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte seqüência no mês 
de fevereiro: IRF-M 1 (0,55%), IRF-M (-0,44%) e IRF-M 1+ (-0,90%).

Quanto aos índices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variação de -0,44% no 
mês enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilação de -0,28% no mês.

As sinalizações e perspectivas realizadas no panorama econôm ico do mês anterior se 
materializaram na medida que um ambiente econômico mais adverso ressurgiu. Com uma 
inflação ainda persistente, os líderes de política monetária americanos verbalizaram que 
precisarão de dados econômicos consistentes que corroborem com a tese de uma inflação 
convergindo para dentro da meta.

Na Europa, o ambiente econômico segue mais encaminhado para as ambições por 
parte dos agentes econômicos que enxergam que a realidade do ciclo de corte de juros deve 
se iniciar ainda no primeiro semestre de 2024. Majoritariamente, até o momento, o mercado 
espera 100 pontos base de corte da taxa básica de juros para o ano de 2024 no velho 
continente.

No oriente, a China segue enfrentando desafios para a reativação do setor 
imobiliário, apesar de o setor de alta tecnologia se mostrar na mira para se tornar o novo 
modelo de crescimento econômico.

Já no ambiente doméstico, com os dados econômicos mais contundentes ao redor 
do mundo, é de se esperar uma postura mais cautelosa por parte do Banco Central do Brasil. 
Os dados de atividade econômica dos países desenvolvidos exercem pressão sobre o início 
e magnitude de corte de juros por parte dos bancos centrais ao redor do mundo, que por 
sua vez lim itam o espaço para flexibilização monetária doméstica.

Somado ao fator externo, além de uma atividade econômica brasileira mais 
resiliente, principalmente em serviços, o aspecto do horizonte fiscal segue a trazer grandes 
desafios por parte dos formuladores de políticas públicas para o Brasil, em especial para os 
formuladores de política monetária.

Neste sentido, enxergamos que um cenário volátil deve ser encontrado na maior 
parte das classes de ativos frente às reestruturações e reacomodações dos fatores 
macroeconômicos que estamos vivenciando.

Todavia, a diversificação segue sendo a maior aliada para que os investidores 
m itiguem os riscos de suas carteiras. O com itê econômico e de investimentos da Crédito e 
Mercado segue atento aos indicadores, e comunicará aos RPPS quaisquer eventuais 
alterações na sugestão de alocação tática de investimentos.

fc jue  T g è u s s o  Cordeiro
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INVESTIDOR EM G ERAL-SEM  PRÓ GESTÃO

Estratégia de Alocação dos Recursos no Longo Prazo -  Renda Fixa e Variável

Renda Fixa 60%

Longulssimo Prazo (IMA-B 5+) 5%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debênture) 10%

Gestão do Ouration 10%

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%

Títulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%

Renda Variável 30%

Fundos de Ações 20%

Multimercados 5%

Fundos de Participações * 0%

Fundos Imobiliários * 5%

Investimento no Exterior 10%

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%

Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participações e Fundos Imobiliários em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposição aos Fundos de Ações na proporção desse excesso

PRÓ GESTÃO NÍVEL 1

Estratégia de Alocação dos Recursos no Longo Prazo -  Renda Fixa e Variável

Renda Fixa 55%

Longuíssimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debênture) 10%

Gestão do Duration 10%

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%

Títulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%

Renda Variável 35%

Fundos de Ações 25%

Multimercados 2,5%

Fundos de Participações * 2,5%

Fundos Imobiliários * 5%

Investimento no Exterior 10%

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%

Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participações e Fundos Imobiliários em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposição aos Fundos de Ações na proporção desse excesso.



PRÓ GESTÃO NÍVEL 3

PRÓ GESTÃO NÍVEL 2

Estratégia de Alocação dos Recursos no Longo Prazo -  Renda Fixa e Variável

Renda Fixa 50%

Longuíssimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debênture) 5%

G e stio  do Duration 10%

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%

Títulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%

Renda Variável 40%

Fundos de Ações 30%

Multimercados 2,5%

Fundos de Participações * 2,5%

Fundos Imobiliários * 5%

Investimento no Exterior 10%

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%

Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participações e Fundos Imobiliários em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposição aos Fundos de Ações na proporção desse excesso.

Estratégia de Alocação dos Recursos no Longo Prazo -  Renda Fixa e Variável

Renda Fixa 40%

Longuíssimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debênture) 5%

Gestio  do Duration 5%

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%

Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%

Títulos Privados (Letra financeira e CD) 10%

Renda Variável 50%

Fundos de Ações 40%

Multimercados 2,5%

Fundos de Participações * 2,5%

Fundos Imobiliários * 5%

Investimento no Exterior 10%

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%

Fundos de Investimentos no Exterior 5%

• Aos clientes que investem em Fundos de Participações e Fundos Imobiliários em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposição aos Fundos de Ações na proporção desse excesso.


